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RESUMEN:

El comportamiento del consumo es un fenémeno
estudiado a lo largo de la historia, sobre el cual se
han desarrollado una serie de teorias econémicas
para predecir el comportamiento esperado del agente
econdmico. Por otro lado, la hipétesis del ingreso
permanente establece que esta prediccion depende de
noticias inesperadas que alteran su comportamiento,
por lo que tiende a ser impredecible. Para el presente
estudio se evalud el poder explicativo de las variables
consumo, ingreso y tasa de interés para la economia
ecuatoriana, obteniendo como resultado la carente
significancia estadistica de las mismas en el mercado
local.

Palabras-Clave: consumo, significancia estadistica,
Coeficiente

ABSTRACT:

Consumer behavior has been studied over the years,
on which a series of economic theories have been
developed to predict the expected behavior of the
economic agent. On the other hand, the permanent
income hypothesis states that this prediction depends
on unexpected news that alter their behavior, so that,
it tends to be unpredictable. For the present study the
explanatory power of the variables: consumption,
income and interest rate where evaluated for the
Ecuadorian economy, obtaining as a result the lack of
statistical significance of them in the local market.
Keywords: Consumption, statistical significance,
Coefficient

1. Introduccion

La conducta de los consumidores y su relacién con la renta ha sido un tema de discusién
dentro del campo econdmico desde hace mas de medio siglo. Una de las teorias mas
reconocidas fue la “Teoria General” propuesta en 1936 por John Maynard Keynes, la cual
establecia que la renta actual era el principal determinante del consumo y que el consumo
medio se ve reducido en contraposicién con el incremento en la renta. Los principales
argumentos contra esta hipdtesis enunciaban que el supuesto se cumplia en series de
tiempo cortas, pero que fallaba para series temporales prolongadas.
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Para el afio de 1930 Irving Fisher propuso el modelo de eleccidn inter temporal del consumo,
el cual explicaba que las personas deciden su consumo actual y futuro en funcién de la
maximizacion de sus beneficios, incluyendo conceptos como restriccion presupuestaria y
restriccion crediticia. Esta teoria fue la base para el desarrollo de la “Hipotesis del ingreso
permanente”.

La hipotesis de ingresos permanentes se fundamenta en la hipotesis del ciclo vital propuesta
por Franco Modigliani. Este supuesto explica al consumo en funcién de la renta y la riqueza;
y plantea que la renta varia sistematicamente a lo largo de la vida de las personas, siendo el
ahorro un mecanismo que permite trasladar altos niveles de renta en un periodo, a otros
periodos subsecuentes con rentas bajas. De acuerdo a esta teoria las personas jovenes que
trabajan tienden a incrementar su ahorro, mientras que las personas jubiladas se inclinan al
consumo (desahorro).
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En 1957 surge un modelo que complementa a la teoria desarrollada por Modigliani, e
incorpora el analisis de variaciones aleatorias y temporales de un ano a otro en el
comportamiento del consumidor. La hipdtesis del ingreso permanente fue desarrollada por
Milton Friedman y se fundamenta en que la renta muestra una distribucién uniforme a lo
largo de la vida de una persona, experimentando variaciones inter temporales.

De acuerdo a esta teoria, el consumo depende principalmente de la renta permanente, la
cual permite a las personas mantener un habito de consumo; y de la renta aleatoria, que
puede afectar positiva o negativamente la propensidn marginal a consumir, segun los niveles
de renta permanente. Esta aseveracion esta basada en el modelo inter temporal de Fisher,
poniendo en relieve que el consumo depende también de las expectativas de las personas
ante lo que puede suceder en un futuro, lo cual se conoce como “Expectativas Racionales”.

Finalmente el economista Robert Hall concluye que si la hipdtesis de la renta permanente es
correcta y si los consumidores tienen expectativas racionales, los cambios inter-temporales
en el consumo se ven afectados no solo por las previsiones del futuro de las personas (que
pueden ser estables), sino también por noticias inesperadas que alteran sus expectativas, y
por tanto, son impredecibles. Es decir, E(gct|It-1) = E(gct), donde It-1 denota la informacidn
conocida en el periodo (t - 1); en este caso, t indica un trimestre.

2. Metodologia

Para el presente estudio se incorporaron las variables de consumo, ingreso y tasa de interés
real, obteniendo una muestra de 57 datos por cada variable. Para la variable “consumo” se
obtuvo informacion del Banco Central del Ecuador relativa al consumo real de los hogares
desde el primer trimestre del afio 2000 al tercer trimestre del 2014 (en miles de ddlares del



2007). Para la variable “ingreso” se obtuvo informacion del PIB real desde el primer
trimestre del afio 2000 al tercer trimestre del 2014 (en miles de ddlares del 2007). Para la
variable tasa de interés real se consideraron las tasas pasivas mensuales de Enero del 2000
a Septiembre del 2014, descontando la inflacidn de estos periodos y estableciendo un
promedio trimestral, para guardar consistencia con la periodicidad de la informacién
evaluada.

Una vez obtenida la base de variables, se realizé una diferenciacidon logaritmica dada por la
formula tc_x = log(x) - log(x-1), donde tc_x representa el crecimiento en la variable de
estudio inter trimestral. Con este tratamiento se asume estacionalidad de la informacion.

2.1. Evaluacion de la hipoétesis del ingreso permanente
mediante estimaciones utilizando como variable explicativa el
consumo rezagado un periodo

Para la evaluacion de la hipotesis E(gct|It-1) = E(gct) se planted el siguiente modelo de
regresion:

gct = B0+ Blget-1 + ut.

2.2. Prueba de hipotesis

Para analizar la regresion se utilizd la prueba de significancia individual de los parametros,
en donde se plantean las siguientes hipdtesis:

Ho: B1=0. La hipdtesis nula indica que el crecimiento del consumo rezagado no es una
variable explicativa del crecimiento del consumo actual. Es decir, E(gct|It-1) no depende de
gct-1

H1i: B1+0. La hipdtesis alternativa, por el contrario, no rechaza la significancia explicativa
del consumo rezagado sobre el crecimiento del consumo actual.

3. Resultados

Con el modelo de regresion expuesto, se realizd una evaluacion para la muestra obtenida
mediante estimadores de minimos cuadrados ordinarios, presentandose el siguiente
resultado:

Cuadro 1



Dependent Variable: TC_CONSUMO
Method: Least Squares

Date: 02/09/15 Time: 19:58

Sample (adjusted): 2000Q3 2014Q3
Included observations: 57 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.011094 0.002313 4796284 0.0000
TC_CONSUMO(-1) 0.020098 0.134329 0.149615 0.8816
R-squared 0.000407 Mean dependentvar 0.011323
Adjusted R-squared -0.017768 S.D. dependentvar 0.012961
S.E. of regression 0.013076 Akaike info criterion -5.801630
Sum squared resid 0.009404 Schwarz criterion -5.729944
Log likelihood 167.3465 Hannan-Quinn criter. H.773770
F-statistic 0.022385 Durbin-Watson stat 2.006297
Prob(F-statistic) 0.881616

Elaborado por: Autor
Fuente: BCE

3.1. Contraste de hipotesis

Puesto que la muestra es mayor a 30, las hipotesis se las puede contrastar utilizando dos
vias: regla 2-t o analisis mediante la observacion de las probabilidades asociadas a la t-

estadistica. La regla 2-t propone rechazar la hipétesis nula cuando la t-prueba (t-statistic
para el cuadro resumen) es mayor que 2.

Para el coeficiente asociado a la variable TC_CONSUMO (-1), su t-prueba es menor que 2
por lo tanto no se rechaza la hipdtesis nula y se concluye que la tasa de crecimiento del
consumo rezagada un periodo no aporta a la explicacién de la tasa de crecimiento del
consumo actual. Adicionalmente, si solo se observan las probabilidades asociadas a la t-
estadistica, se aprecia que para el estimador b1l no es estadisticamente significativa, por lo
gue se concluye que la variable TC_CONSUMO (-1) no aporta al fendmeno en estudio.

Con el contraste de hipdtesis se pudo demostrar que E(gct|It-1) no depende de gct-1. Por
lo tanto, para la economia ecuatoriana, la version de la hipdtesis del ingreso permanente del
consumo que afirma que el crecimiento en el consumo es impredecible si se cumple.

La hipdtesis de la caminata aleatoria del consumo define que el Unico factor que explica el
consumo es este mismo de forma rezagada. Esto no se cumple en la funcién estimada,
puesto que el coeficiente asociado a la tasa de crecimiento del consumo rezagado un periodo
no es estadisticamente significativo, es decir, el primer rezago del consumo no explica a la
tasa de crecimiento del consumo.

3.2. Poder explicativo del modelo

Se aprecia que el coeficiente de determinacion (R2) es bastante bajo por lo que se puede
concluir que la variable considerada en la regresidon no explica a la variable dependiente; es
decir, menos del 1% de la variabilidad en el crecimiento del consumo se encuentra explicada
por el crecimiento del consumo con un periodo de rezago.



3.3. Prueba de Heterocedasticidad y Autocorrelacion

Considerando que la base de estudio corresponde a series de tiempo, resulta necesario
realizar pruebas que permitan detectar problemas de heterocedasticidad o autocorrelacién
gue pudieran invalidar los resultados de la investigacidn.

Se procedid a realizar el contraste de White (productos no cruzados) para detectar
problemas de Heterocedasticidad, y el contraste ARCH para Autocorrelacién condicionada a
la Heterocedasticidad, obteniéndose los siguientes resultados:

Cuadro 2
Heteroskedasticity Test: White
F-statistic 0.856543 Prob. F(2,54) 04303
Obs*R-squared 1.752656 Prob. Chi-Square(2) 04163
Scaled explained SS 4316568 Prob. Chi-Square(2) 0.1155
Heteroskedasticity Test. ARCH
F-statistic 0.642076 Prob. F(1,54) 0.4265
Obs*R-squared 0.658032 Prob. Chi-Square(1) 04173

Elaborado por: Autores
Fuente: BCE

Para estas pruebas se considera como la hipdtesis nula la homocedasticidad y la no
autocorrelacién condicionada a la Heterocedasticidad; y como hipétesis alternativa, que si
existen estos problemas, en cuyo caso se deberia realizar un tratamiento especial a las
variables. Para ambos contrastes las probabilidades no son significativas puesto que el valor
p es superior a 0.1, permaneciendo en la zona de confianza; por lo tanto, no se rechaza la
hipotesis nula: homocedasticidad para el primer caso, y para el segundo, no existe
Autocorrelacion condicionada a la Heterocedasticidad (por consiguiente, no se deberia de
utilizar modelos mas complejos tipo ARCH, GARCH, etc.).

Como test adicional para evaluar si existen problemas de Autocorrelacién, se procedié a
realizar el correlograma de los residuos, el cual indica que las probabilidades para cada uno
de los rezagos no son significativas, es decir, los residuos son ruido blanco y no existen
problemas de Autocorrelacion.

Cuadro 3



Date: 02/09/15 Time: 20:30
Sample: 2000Q3 2014Q3
Included observations: 57

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

-0.008 -0.008 0.0041 0.949
-0.032 -0.033 0.0687 0.966
-0.204 -0204 26499 0449
-0.010 -0.016 26561 0617
-0.072 -0.090 29910 0.701
-0.108 -0.162 3.7611 0.709
0.040 0.021 38661 0795
0.047 0001 40189 0855
0.033 -0.026 40947 0905
10 -0.091 -0.092 46879 0.911
11 0.037 0025 47884 0941
12 0.077 0.066 52332 0.950
13 -0.057 -0.086 54791 0.963
14 0068 0099 58383 0970
15 0020 0045 58714 00982
16 0.081 0048 64143 0983
17 0.007 0.083 64188 0.990
18 -0.039 0.000 6.5530 0.993
19 0.044 0084 6.7277 0996
20 -0.229 -0.216 11.506 0.932
21 -0.040 -0.030 11.656 00948
22 0082 0138 12296 00951
23 0146 0023 14401 0915
24 0124 0151 15974 03889

OOO~NDOMEWN -

Elaborado por: Autores
Fuente: BCE

Un complemento al correlograma de los residuos, es el correlograma de los residuos al
cuadrado; cuando uno de los rezagos es significativo, quiere decir que se deberia construir
un modelo utilizando técnicas mas avanzadas de tratamiento de volatilidad tipo ARCH. Los
resultados indican que no es necesario hacerlo, puesto que ninguno de sus rezagos es
significativo.



Date: 02/09/15 Time: 20:32
Sample: 2000Q3 2014Q3
Included observations: 57

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

|-

! 0.108 0.108 0.7035 0.402
! -0.002 -0.014 0.7036 0.703
! 0.126 0.129 16852 0.640
! 0.179 0155 3.7122 0.446
l -0.111 -0.149 45064 0479
! -0.111 -0.101 53130 0504
! -0.109 -0.140 6.1060 0527
! -0.039 -0.017 62087 0.624
l -0.119 -0.049 7.1994 0.616
! 10 -0.146 -0.088 8.7247 0.558
[
[
[
[
[
[
[
[
[
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11 -0.130 -0.096 9.9580 0.534
12 -0.042 -0.039 10.087 0.608
13 -0.100 -0.079 10.851 0.623
14 -0.099 -0.070 11625 0.636
15 -0.079 -0.085 12124 0.670
16 -0.022 -0.061 12165 0.733
17 -0.034 -0.056 12261 0.784
18 -0.080 -0.118 12808 0.803
19 -0.038 -0.084 12937 0.842
] 20 0384 0368 26327 0.155

l 21 0.085 -0.004 26998 0.171

! 22 0003 -0.021 26999 0.211
lt l 23 0.090 -0.061 27805 0.223

l 24 0243 0052 34063 0.084

oo OO _omo;
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=

U

Elaborado por: Autores
Fuente: BCE

3.4. Evaluacion de la hipotesis mediante estimaciones,
utilizando como variables explicativas: crecimiento del ingreso
rezagado un periodo y tasa de interés real rezagada un
periodo

Para la evaluacion de la hipotesis de ingresos permanentes y expectativas racionales se
planted el siguiente modelo de regresion:

gc: = BO+ Blgce: + B2gYe1 + B3re1 + Uk

Con el modelo de regresidén expuesto, se realizd una evaluacién para la muestra obtenida
mediante estimadores de minimos cuadrados ordinarios, presentandose el siguiente
resultado:

Cuadro 5



Dependent Variable: TC_CONSUMO

Method: Least Squares

Date: 02/09/15 Time: 20:39
Sample (adjusted): 2000Q3 2014Q3
Included observations: 57 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
- 0.003251 0.011544 0.281665 0.7793
TC_CONSUMO(-1) -0.070026 0.150020 -0.466778 0.6426
TC_INGRESOS(-1) 0.304834 0.195567 1.558719 0.1250
TI_REAL(-1) 0.001235 0.002456 0.503052 0.6170
R-squared 0.046598 Mean dependentvar 0.011323
Adjusted R-squared -0.007368 S.D. dependentvar 0.012961
S.E. of regression 0.013009 Akaike info criterion -5. 778767
Sum squared resid 0.008969 Schwarz criterion -5.635395
Log likelihood 168.6949 Hannan-Quinn criter. -5.723047
F-statistic 0.863475 Durbin-Watson stat 2.027790
Prob(F-statistic) 0.465844

Elaborado por: Autores
Fuente: BCE

Se observa en el cuadro cinco que las probabilidades de los 4 coeficientes no son
significativas con el 95% de confianza. Por otro lado, se aprecia que hubo una mejora en el
coeficiente de determinacion (R2), aunque este no es directamente observable por dos
motivos: las variables son series de tiempo y el coeficiente de determinacidén es una funcion
lineal creciente, lo que ocasiona que a medida que se incremente el nUmero de variables, el
R2 tiende a incrementarse también.

3.5. Poder explicativo de las variables incluidas en el modelo

Para contrastar la significancia de las dos variables incorporadas en el modelo, se puede
utilizar el test de restricciones de coeficientes Wald, el cual se expone a continuacion:

Cuadro 6



Wald Test:
Equation: EQ02

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 1.283905 (2, 53) 0.2854
Chi-square 2567809 2 0.2770
Null Hypothesis: C(3)=C(4)=0

Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err.
C(3) 0.304834 0.195567
C(4) 0.001235 0.002456

Restrictions are linear in coefficients.

Elaborado por: Autores
Fuente: BCE

Para estas pruebas se considera como la hipdtesis nula que el crecimiento del ingreso
rezagado un periodo y la tasa de interés real rezagada un periodo no aportan a la
explicacidon del crecimiento del consumo; y como hipdtesis alternativa, que estas variables si
son significativas para el fendmeno de estudio. Las probabilidades, como se puede observar,
estan asociadas al no rechazo de la hipotesis nula, es decir, los coeficientes en conjunto son
iguales a cero por lo que no aportan significativamente para la explicacién de la tasa de
crecimiento del consumo.

La hipotesis de ingreso permanente segln Friedman plantea que el consumo depende
principalmente de la renta permanente, argumentando que los periodos de elevada renta
deben ser periodos de baja propension media al consumo. Esto no pudo ser probado en la
funcion estimada, puesto que el coeficiente asociado a la tasa de crecimiento del ingreso
rezagado un periodo no es estadisticamente significativo, es decir, el primer rezago de los
ingresos no explica a la tasa de crecimiento del consumo.

3.6. Prueba de multicolinealidad

Con la finalidad de evaluar la existencia de una correlacidon fuerte (pero no perfecta) entre
las variables independientes incluidas en el modelo, se realizé una prueba de
multicolinealidad a través de la matriz de correlaciones y, en base a los coeficientes, se
utilizod el Factor de Inflacidn de la Varianza FIV.

El FIV es un indicador de multicolinealidad el cual propone que si el resultado del mismo es
mayor que 10, existirian indicios de un alto grado de multicolinealidad, la formula es la
siguiente:

FIV =
1 - T’U
Notese que la Unica combinacidon de los coeficientes para que el FIV sea mayor que 10 es
aquella en la que el coeficiente es mayor a 0.91. La matriz de correlaciones no indica algun
coeficiente superior a 0.91 por lo que no existirian problemas de multicolinealidad.



Cuadro 7

TC_CONSUMO(-1) TC_INGRESOS(-1) TI_REAL(-1)

TC_CONSUMO(-1) 1 0.12 -0.04
TC_INGRESOS(-1) 0.12 1 -0.04
TI_REAL(-1) -0.04 -0.04 1

Elaborado por: Autores
Fuente: BCE

3.7. Prueba de Heterocedasticidad

Con la finalidad de ratificar la validez de los resultados, se tested si existe algln problema de
Heterocedasticidad en el modelo planteado, utilizando el contraste White de productos
cruzados con los siguientes resultados:

Cuadro 8
Heteroskedasticity Test. White
F-statistic 1.469631 Prob. F(9.,47) 0.1871
Obs*R-squared 1251805 Prob. Chi-Square(9) 0.1857
Scaled explained SS 24 56343 Prob. Chi-Square(9) 0.0035

Elaborado por: Autores
Fuente: BCE

El valor p obtenido mediante el contraste White (productos cruzados) no es significativo, por
lo que no hay evidencia suficiente para rechazar la hipdtesis nula: Homocedasticidad.

3.8. Prueba de Autocorrelacion

Puesto que el indicador de Autocorrelacién Durbin - Watson posee como restriccidén la no
incorporacion de variables rezagadas del lado derecho de la ecuacion de regresidon, no es
directamente observable.

Para contrastar la autocorrelacidn es necesario acudir al test Breusch - Godfrey al estilo del
multiplicador de Lagrange. El contraste se realizd utilizando distintos rezagos, comenzando
por el octavo; los resultados del contraste se encuentran en el Anexo 2.

A continuacidn se utilizé el correlograma de los residuos obteniéndose el siguiente resultado:

Cuadro 9



Date: 02/09/15 Time: 20:45
Sample: 2000Q3 2014Q3
Included observations: 57

Autocorrelation  Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prop  Date: 02009115 Time: 2046
Sample: 2000Q3 2014Q3

. , . . 1 -0.020 -0.020 00251 0874 Includedobservations: 57

I I ! I 2 0049 0.049 0.1749 0916 ) . .
: : | : 3 .0.214 0212 30212 0388 Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
! ! ! ! 4 -0.031 -0.041 30810 0544 1 0115 0115 07985 02372
I I ! I 5 -0.060 -0.043 33139 0652 2 -0.084 -0.099 12294 0541
g g 6 -0.100 -0.152 39740 0.680 3 0090 0.114 17303 0.630
I | I | 7 0059 0.045 42061 0756 4 0299 0274 7.4173 0115
O N 8 -0.021 -0.037 42376 0835 811; g;% g"ggg g“g
; 6 -0.140 - 6 14
: : : : 2 0.000 -0.070 ,42376 v 7 -0.104 -0.166 10.334 0.170
10 -0.070 -0.061 45927 0917 2 0028 -0083 10338 0230
I l ! ! 11 0.103 0.085 53707 0912 9 -0.138 -0.048 11724 0229
i p! PR 12 0084 0.071 58952 0.921 10 -0.158 -0.098 13.499 0.197
| ! ! I 13 -0.096 -0.135 6.6004 0922 11 -0.135 -0.075 14824 0.191
! ! ! ! 14 0.061 0.088 68902 0939 12 -0.044 -0.043 14967 0243
[ 1 | I 15 -0.049 -0.008 7.0863 0955 13 -0.135 -0.132 16.355 0.230
! ! ! I 16 0.099 0044 78850 0952 14 -0.101 -0.060 17151 0.248
p) PP 17 0021 0.102 7.9213 0968 15 -0.083 -0.120 17.840 0271
Vo N 18 -0.007 -0.030 7.9256 0.980 30 0021 0072 18T 0.3
17 -0.039 -0.054 18.002 0.289
N N 19 0058 0.071 82267 0984 53 0102 0180 12006 0.398
! ! ! ! 20 -0.202 -0.163 11.943 0918 19 -0.040 -0.089 19048 0454
I I ! ! 21 0.036 0.047 12066 0938 20 0351 0.316 30.244 0.066
! ! ! ! 22 0.092 0187 12881 0936 21 0.097 -0.042 31.127 0072
[ [ [ [ 23 0.127 0.011 14464 0913 22 -0.044 0015 31311 0090
[ | ' I 24 0069 0122 14951 0922 23 0113 0.020 32580 0.089
24 0293 -0.030 41345 0.015

Elaborado por: Autores
Fuente: BCE

El correlograma de los residuos muestra probabilidades no significativas asociadas a cada
uno de sus rezagos, por lo que se puede concluir que los residuos son ruido blanco y que no
existen problemas de Autocorrelacion de ningun orden. Ademas, el correlograma de los
residuos al cuadrado tampoco posee rezagos significativos por lo que no seria necesario
establecer medidas para lidiar con este problema.

4. Conclusiones

Con base en los resultados obtenidos, y considerando las validaciones de posibles problemas
gue pudiese presentar la informacion, se puede concluir que el ingreso y la tasa de interés
rezagados un periodo no aportan a la explicacion del fendmeno del crecimiento en el
consumo actual en la economia ecuatoriana.

Adicionalmente, se tested el poder explicativo del crecimiento del consumo rezagado un
periodo, para determinar el comportamiento del crecimiento en el consumo actual (caminata
aleatoria del consumo); no obstante, los resultados tampoco fueron significativos para
explicar el fendmeno de estudio.

Por lo tanto, la version de la hipotesis del ingreso permanente del consumo que indica que el
crecimiento del consumo es impredecible (dada por la ecuacion E(gct|It-1) = E(gct)), es la
que mejor se ajusta al comportamiento del consumo en el Ecuador.
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Anexos

Dependent Variable: TC_CONSUMO

Method: Least Squares
Date: 02/09/15 Time: 2051

Sample (adjusted). 2000Q4 2014Q3
Included observations: 56 after adjustments

ANEXO 1

Regresiones complementarias

Dependent Variable TC_CONSUMO
Method: Least Squares

Date 02/09/15 Time: 2050

Sample (adjusted): 2001Q1 2014Q3
Included observations 55 after adjustments

Vanable Coefficient  Std. Emor  t-Statistic  Prob. Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Probd
c 0011313 0002795 4047144  0.0002 c 0013552 0003180 4.261532  0.0001
TC_CONSUMO(-1) 0.011727 0.136842 0.085700 0.9320 TC_CONSUMO(-1) -0.004255 0.136454 -0.031185 0.9752
TC_CONSUMO(-2) -0.025030 0136318 -0.183618 0.8550 TC_CONSUMO(-2) -0.032553 0.135927  -0.239488 0.8117
TC_CONSUMO(-3) -0.191349 0.135534 -1.411818 0.1641
R-squared 0.000763 Mean dependent var 0.011161
Adjusted R-squared -0.036944 S.D. dependentvar 0.013020 R°Squafeg 383*7323; 'é‘%a" dependent var g g:ggf‘
SE of regression 0.013258  Akaike info criterion 5756312 e areoress | oomee maciecmstce  =7esess
Sum squared resid 0.009316 Schwarz criterion 5647811 o e ' S S S—"
S . . Sum squared resid 0.008830 Schwarz criterion -5.607570
Log likeiihood 164.1767 Hannan-Quinncriter.  -5.714247 Log likelihood 1622229 Hannan-Quinn criter  -5.697104
F-statistic 0.020244 Durbin-Watson stat 2016188 F-staiistic 0.688564 Durbin-Watson stat 2020720
Prob(F-stafistic) 0.979967 Prob(F-statistic) 0.563206
Dependent Variable: TC_CONSUMO 3:&?:?_'::;’;?:;:: - CONSUNO
Method: Least Squares Date: 02/09/15 Time. 20-48
giﬁﬁb?ﬂgiiliml'?;dﬁ?é‘g So1403 Sample (adjusted). 200103 201403
Included observations: 54 afler adjuslments Included observations: 53 after adjuslments
Variable Coefficient Std Error \-Statistic Prob. Variable Coeflicient Std. Error -Statistic Prob.
c 0015477 0004327 3576617  0.0008
c 0014080 0003741 3763614  0.0004 TC_CONSUMO(-1)  -0.031875 0145262 -0210433 08273
TC_CONSUMO(-4)  -0.018956  0.139324 -0.136060  0.8923 TC_CONSUMO(S)  -0004122 0141624 0664502 05096
R-squared 0.047045 Mean dependent var 0.010723 R-squared 0.056103 Mean dependent var 0.010747
Adjusted R-squared -0.030747 S.D. dependent var 0.013056 Adjusted R-squared -0.044311  S.D. dependentvar 0.013180
SE. of regression 0.013255  Akaike info criterion -5.720851 SE of regression 0.012469  Akaike info criterion -5.670651
Sum squared resid 0.008609 Schwarz criterion -5.536686 Sum squared resid 0.008526 Schwarz criterion -5.447509
Log likelihood 159.4630 Hannan-Quinn criter. -5.649826 Log likelinood 1562723 Hannan-Quinn criter. -5.584876
F-statistic 0.604750  Durbin-Watson stat 2008037 F-statistic 0558719 Durbin-Watson stat 2027560
Prob(F-statistic) 0661056 Probi(F-stalistic) 0.730960

Contraste BG LM



Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.296732 Prob. F(251) 0.7445
Obs*R-squared 0.655653 Prob. Chi-Square(2) 0.7205

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.938695 Prob. F(3,50) 0.4290
Obs*R-squared 3.039165 Prob. Chi-Square(3) 0.3856

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 0.724713 Prob. F(4,49) 05793
Obs*R-squared 3183780 Prob. Chi-Square(4) 05276

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 0603915 Prob. F(5,48) 0.6972
Obs*R-squared 3.373525 Prob. Chi-Square(5) 0.6426

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 0.687119 Prob. F(6,47) 0.6609
Obs*R-squared 4596676 Prob. Chi-Square(6) 0.5965

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 0.593468 Prob. F(7,46) 0.7578
Obs*R-squared 4721307 Prob. Chi-Square(7) 0.6939

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 0.514196 Prob. F(8,45) 0.8394
Obs*R-squared 4774106 Prob. Chi-Square(8) 0.7814
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